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메모리 슈퍼사이클,
2028년까지 공급부족 지속

오늘 반도체 흐름에서 가장 먼저 확인할 뉴스입니다. HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급

부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성

밸류체인, TSMC 첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

2026.07.20 (월) 반도체 중심 Daily Report



02 · 오늘의 노트 2026.07.20 (월) · 발행 · 리서치 데스크

오늘 시장의 관심은 반도체에 모였습니다.
먼저 봐야 할 뉴스는 「메모리 슈퍼사이클, 2028년

까지 공급부족 지속」입니다.
오늘 시장의 시선은 반도체에 가장 많이 머물렀다. 특히 AI 인

프라와 메모리 수요, 주요 증권사의 목표가 조정이 맞물리며

이 산업이 전체 뉴스 흐름의 약 42%를 차지했다.

가장 먼저 볼 뉴스는 「메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급

부족 지속」이다. 이 보도는 "HBM 전환에 따른 구조적 DRAM

공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이

어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC 첨

단 패키징이 핵심 수혜주다."라는 점에서 눈길을 끈다.

다음으로는 에너지 흐름을 봐야 한다. 「후티, 사우디 해상봉

쇄 선언…유가 급등 우려」 보도가 이어지며 관련 종목의 기대

와 부담을 함께 키웠다. 홍해 원유 수송로 봉쇄 위협은 유가 상

방 리스크로 에너지주에 우호적이나, 실제 이행 강도와 대체

경로 확보 여부를 확인하며 항공·해운주 부담은 경계할 필요.

주의할 뉴스도 있다. 주가에 부담이 될 수 있는 보도는 리스크

브리프에서 따로 묶었다. 독자는 긍정적인 기대가 커진 산업

과, 단기 부담이 남은 뉴스를 분리해서 보면 된다.

세 번째로는 하드웨어의 「JP모건 채널점검, AI·데이터센터

수요 전례없는 강세」을 확인할 필요가 있다. AI 인프라 수요

사이클이 2027년까지 이어질 가능성이 높아 서버(델)·네트워

킹(아리스타)·메모리 밸류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드

타임 장기화는 공급업체 가격 협상력 강화를 시사한다.

이번 리포트는 먼저 오늘의 핵심 흐름을 짚고, 이어서 산업별

주요 뉴스와 놓치면 안 되는 단신, 리스크 신호, 전체 기사 인

덱스를 차례로 정리한다.

HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메모리

3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이어질 전망. 마이

크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC 첨단 패키징

이 핵심 수혜주다. — 「메모리 슈퍼사이클, 2028년까지

공급부족 지속」

자주 언급된 종목 NVDA +0.26% MU +1.96% TSM +1.11% AMD +1.67% AAPL -2.13% AVGO +1.97%

오늘의 핫 토픽

23:02 메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속

23:54 스페이스X, 엔비디아 GB300 AI서버 13000대 발주

00:06 TSMC, 美 애리조나 2650억 달러 추가 투자

11:38 모건스탠리 "메모리 공급난 심화, DRAM 25%↑"
13:54 KeyBanc, 메모리 초강세·마이크론 PT $1,750

24시간 보도 흐름
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11:00 피크 시간대로 시간당 39건 집중

오늘의 3대 뉴스

01 메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속

반도체 · MEMORY · AAPL, ADI, ALAB

02 후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우려

에너지 · OIL_GAS · CVX, OXY, USO

03 JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전례없는 강세

하드웨어 · DATA_CENTER · ANET, CIFR, CLSK

핵심 산업

반도체
오늘 시장 관심이 가장 많이 모인
곳

읽는 순서

분석
주요 흐름부터 산업별 뉴스까지

시장 분위기

긍정 우세
뉴스 해석의 전체 방향

주의할 부분

리스크
기대감 뒤에 남은 부담 요인

리서치 데스크 · 플로키 일간 분석팀



03 · 오늘의 주요 분석 2026.07.20 (월) · 주요 뉴스 기반

오늘의 핵심, 반도체 섹터에서 시작된다.
HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이어질 전망. 마이

크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC 첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

오늘 시장이 가장 주목한 보도는 「메모리 슈퍼사이클, 2028년까지

공급부족 지속」다. 반도체 흐름을 이해하려면 먼저 확인해야 할 뉴

스다. 요약하면 2026년 3분기 DRAM 계약가가 전분기 대비 18~25%

급등, 4분기엔 8~10%로 둔화되나 공급 과잉 전환은 아님 · 신규 캐

파 절반이 저수율 HBM으로 전환되며 2027~2028년 DRAM 비트 공

급 성장률이 15%로 수요(22%)를 하회 · 삼성·SK하이닉스 대규모 증

설로 2027년 신규 캐파 방출이 시작되며, 사이클 고점은 2028년 하

반기로 전망.

AI 분석은 이 보도를 다음과 같이 평가한다 — "HBM 전환에 따른 구

조적 DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기

까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC

첨단 패키징이 핵심 수혜주다.".

오늘은 반도체 관련 뉴스가 가장 많이 등장했다. 이 흐름은 AI 인프

라 투자, 메모리 가격, 주요 기업의 목표가 조정과 맞물려 시장의 관

심을 끌었다.

주요 뉴스 영향도 비교

MU +85

XOM +82

DELL +80

ENG −80

GOOGL +78

두 번째로 큰 보도는 「후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우

려」이다. 에너지 흐름을 이어서 확인할 뉴스다. 핵심 포인트는 예멘

후티 반군이 사우디아라비아에 대한 '해상 봉쇄'를 즉시 발효한다고

발표했다. · 사우디는 홍해 얀부항에서 약 450만 배럴/일을 수출하며

대부분 바브엘만데브 해협을 통과한다..

세 번째는 「JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전례없는 강세」

이다. 하드웨어 쪽의 후속 흐름을 볼 필요가 있다. AI 인프라 수요 사

이클이 2027년까지 이어질 가능성이 높아 서버(델)·네트워킹(아리스

타)·메모리 밸류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드타임 장기화는

공급업체 가격 협상력 강화를 시사한다.

▸ 오늘의 산업 분포

반도체 119건 · 금융 40건 · 소프트웨어 32건 · 하드웨어 25건 · 에너

지 18건.

감성 분포는 긍정 197건 · 중립 62건 · 부정 21건. 종합 감성은

+16(긍정 우세).

▸ 상위 클러스터 요약

「메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속」 — 2026년 3분

기 DRAM 계약가가 전분기 대비 18~25% 급등, 4분기엔 8~10%로

둔화되나 공급 과잉 전환은 아님 · 신규 캐파 절반이 저수율 HBM으

로 전환되며 2027~2028년 DRAM 비트 공급 성장률이 15%로 수요

(22%)를 하회 · 삼성·SK하이닉스 대규모 증설로 2027년 신규 캐파

방출이 시작되며, 사이클 고점은 2028년 하반기로 전망.

「후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우려」 — 예멘 후티 반군

이 사우디아라비아에 대한 '해상 봉쇄'를 즉시 발효한다고 발표했다.

· 사우디는 홍해 얀부항에서 약 450만 배럴/일을 수출하며 대부분 바

브엘만데브 해협을 통과한다. · 핵심 원유 수송로 차단 위협으로 국

제 유가 상승 및 에너지 지정학 리스크가 확대될 수 있다..

「JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전례없는 강세」 — JP모건

이 미국 대형 VAR 점검 결과 네트워킹·데이터센터·사이버보안·AI 전

반에서 물량과 가격 모두 성장하며 2026~2027년 수주잔고가 전례

없는 수준이라고 진단 · 메모리 가격 급등이 스토리지·컴퓨트 OEM

가격을 끌어올리고 리드타임이 6개월을 넘어서면서 공급 제약이

2027년까지 지속될 전망 · 온프레미스 회귀, 보안 예산 확대, 토큰 소

비 거버넌스 도입 등 구조적 전환이 진행되며 델·아리스타·시스코

·F5 등이 수혜 벤더로 부각.

▸ 고임팩트 보도

임팩트 60 이상의 고영향 기사는 207건으로, 전체 보도의 74%를 차

지한다.

❝ HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반

기까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC 첨단 패키징이 핵심
수혜주다.
메모리  슈퍼사이클 ,  2028년까지  공급부족  지속



집중 분석 01 · 오늘 보도가 집중된 산업 · 전체 흐름 중 42%

반도체 섹터, 오늘 시장의 중심
HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이

2028년 하반기까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인,

TSMC 첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

반도체 데스크 · 오늘 보도 비중 42% · 분위기 긍정 · 핵심 이슈 12개

반도체는 오늘 시장 관심이 두드러진 영역이었다. 관련 뉴스는 주로 수요

전망, 기업별 실적 기대, 투자 의견 변화에 집중됐다.

가장 먼저 볼 뉴스는 「메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속」

이다. AI 분석은 다음과 같이 평가했다 — "HBM 전환에 따른 구조적

DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이어질

전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC 첨단 패키징이 핵심

수혜주다.".

핵심 요약 — 2026년 3분기 DRAM 계약가가 전분기 대비 18~25% 급등, 4

분기엔 8~10%로 둔화되나 공급 과잉 전환은 아님 · 신규 캐파 절반이 저

수율 HBM으로 전환되며 2027~2028년 DRAM 비트 공급 성장률이 15%로

수요(22%)를 하회 · 삼성·SK하이닉스 대규모 증설로 2027년 신규 캐파 방

출이 시작되며, 사이클 고점은 2028년 하반기로 전망.

「AMD, TSMC 2나노로 서버·AI 추격」 — 같은 산업 안에서 이
어서 확인할 만한 뉴스다.

2나노 전환과 MI 시리즈 로드맵으로 AMD가 인텔·엔비디아를 동시 압박.

TSMC 캐파 재배분 가능성은 추가 촉매로, AI 가속기 실제 채택 추이가 관

전 포인트.

세 번째로는 「AI 부품 공급망 병목 심화, 리드타임 최대 1년+」을 함께

확인할 필요가 있다. AI 부품 공급 병목은 미국 상장 TTMI(기판)·VSH(수동

소자)에 수급 개선과 가격 레버리지로 작용할 수 있어 수혜 관점의 모니터

링이 유효하다.

서브섹터 분포는 MEMORY 43건 · FABLESS 37건 · HBM 13건 ·

FOUNDRY 12건.

오늘 이 섹터에서 가장 많이 언급된 종목은 NVDA(49) · MU(47) ·

GOOGL(19) · TSM(17) · AMD(17).

임팩트 60 이상의 고영향 기사는 108건으로, 이 섹터 보도의 91%를 차지

한다.

긍정

메모리 슈퍼사이클,
2028년까지 공급부족

지속

HBM 전환에 따른 구조적
DRAM 공급 부족으로 메
모리 3사 실적 개선이
2028년 하반기까지 이어
질 전망. 마이크론과 SK하
이닉스·삼성 밸류체인,
TSMC 첨단 패키징이 핵
심 수혜주다

긍정

AMD, TSMC 2나노로

서버·AI 추격

2나노 전환과 MI 시리즈
로드맵으로 AMD가 인텔·
엔비디아를 동시 압박.
TSMC 캐파 재배분 가능
성은 추가 촉매로, AI 가속
기 실제 채택 추이가 관전
포인트.

중립

AI 부품 공급망 병목 심
화, 리드타임 최대 1년+

AI 부품 공급 병목은 미국
상장 TTMI(기판)·VSH(수
동소자)에 수급 개선과 가
격 레버리지로 작용할 수
있어 수혜 관점의 모니터
링이 유효하다.

오늘의 관전 포인트

반도체 섹터
24시간 모멘텀

42%

오늘 뉴스 흐름에서 반도체이 차지한 비중

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

NVDANVDA
+0.26%

2026-07-20

MUMU
+1.96%

2026-07-20

AMDAMD
+1.67%

2026-07-20TSMTSM
+1.11%

2026-07-20 INTCINTC
+2.15%

2026-07-20

AVGOAVGO
+1.97%

2026-07-20UMCUMC
-4.42%

SNDKSNDK
+2.73%

ARMARM
+1.17%

MRVLMRVL
+3.30%

MCHPMCHP
-0.52%

NXPINXPI
+0.24%

읽어야 할 이유

시장 영향 주목

분위기 긍정

반복 보도 12개 흐름

주가 부담 뉴스 4

자주 등장한 세부 주제

MEMORY 43건

FABLESS 37건

HBM 13건

FOUNDRY 12건

PACKAGING 4건

오늘의 5대 뉴스

01 메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부 긍정

02 AMD, TSMC 2나노로 서버·AI 추 긍정

03 AI 부품 공급망 병목 심화, 리드타임 중립

04 JP모건, WAIC 2026 중국 AI 긍정

05 JP모건, 아날로그 반도체 실적 앞둔 포 중립



이슈 카드 반도체 · 세부 뉴스 1/2 · 오늘 보도 비중 42%

반도체, 놓치면 안 되는 세부 뉴
스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

반도체 데스크 · 실제 기사 기반 카드

주목 중립

JP모건, 아날로그 반도체 실적

앞둔 포지셔닝 진단

MCHP NXPI ON TXN

실적 결과에 따른 변동성은 붐비는 롱
의 TXN(하방 리스크)과 붐비는 숏의
MCHP·낮은 기대의 ON(반등 여지)에
서 가장 크게 나타날 수 있다.

JP모건이 아날로그 반도체 주요 기업들의
실적 발표를 앞두고 바이사이드(기관 매수
자) 컨센서스와 포지셔닝을 점검한 리포트
를 내놨다. 대상은 텍사스 인스트루먼트
(TXN), 마이크로칩(MCHP), NXP반도체
(NXPI), 온세미(ON) 네 곳으로, 종목별 기
대와 수급 구…

주목 경계

미 반도체 레버리지 ETF 630억

달러 이탈

SOXL

레버리지 자금의 급격한 청산은 반도
체 대형주의 단기 변동성 확대와 조정
압력을 예고하는 포지셔닝 신호로 주
시할 필요가 있다.

미국 반도체 섹터에서 레버리지 투자 자금
이 빠르게 빠져나가고 있다. 3배 레버리지
등 고배율 반도체 ETF의 운용자산(AUM)
은 6월 정점 대비 630억 달러 줄어든 1,000
억 달러로 집계됐다. 이는 2025년 4월 하
순 이후 가장 낮은 수준으로, 같은 해 4월
이…

참고 긍정

광전 융합 칩, AI 토큰 비용 50%
절감 기대

광전 융합·국산 AI 칩 클러스터는 AI 컴
퓨팅 원가를 낮추는 구조적 흐름으로,
광반도체·데이터센터 밸류체인의 중
장기 수혜 가능성에 주목할 필요.

AI 에이전트가 다양한 산업 현장에 빠르게
스며들면서 대규모 언어모델(LLM)의
Token 호출량이 가파르게 늘고 있다. 연산
량 폭증은 곧 비용 부담으로 이어지고 있
으며, 2026년 세계인공지능대회(WAIC)에
서도 'AI 컴퓨팅 비용을 어떻게 더 낮출 것
인가'가 업계…

참고 중립

코스피 6500선 위협, 반도체 급
락 여진

펀더멘털이 아닌 수급 조정으로, 미국
빅테크 실적의 AI 수요 확인이 반도체·
지수 반등의 분수령이 될 전망.

글로벌 반도체주의 급락 여파가 한국 증시
로 뒤늦게 번지면서 코스피가 6,500선이
라는 중요한 지지 구간까지 밀려났다. 전
세계적으로 반도체 관련 종목이 흔들린 데
따른 뒤늦은 추가 하락이 지수 전반을 압
박하는 모습이다. 다만 시장 기관들은 이
번 조정의 성격을 냉정하게…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

4개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

NVDANVDA
+0.26%

2026-07-20

MUMU
+1.96%

2026-07-20

AMDAMD
+1.67%

2026-07-20TSMTSM
+1.11%

2026-07-20 INTCINTC
+2.15%

2026-07-20

AVGOAVGO
+1.97%

2026-07-20UMCUMC
-4.42%

SNDKSNDK
+2.73%

ARMARM
+1.17%

MRVLMRVL
+3.30%

MCHPMCHP
-0.52%

NXPINXPI
+0.24%

라벨 기준

긍정 수혜·기대

중립 확인 필요

경계 부담 요인



이슈 카드 반도체 · 세부 뉴스 2/2 · 오늘 보도 비중 42%

반도체, 놓치면 안 되는 세부 뉴
스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

반도체 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 긍정

씨티, 일본 SPE 실적 프리뷰…
TEL·어드밴테스트 선호

일본 SPE 실적 시즌 진입. 낙폭 과대
디스코의 반등 여지와 함께 씨티가 지
목한 어드밴테스트·도쿄일렉트론의
컨센서스 상회 가능성에 주목.

씨티가 일본 반도체 장비(SPE) 업체들의
실적 발표를 앞두고 섹터 프리뷰 보고서를
내놨다. 닛케이는 7월 17일 온라인 기사를
통해 디스코(6146.T)가 4~6월 매출 1,100
억 엔 이상, 영업이익 450억 엔 이상을 기
록할 것으로 예상된다고 보도했다. 씨티
는…

참고 중립

반도체 재편, 中 영향력 확대 관
측

첨단 공정 외에도 성숙 공정·후공정 지
형 변화가 반도체 공급망 리스크의 핵
심 변수로 부상, 중국 영향력 확대를
모니터링할 필요

글로벌 반도체 산업의 구조가 다층적으로
재편되고 있다는 분석이 제기됐다. 반도체
전문 분석 채널은 AI 수요가 촉발한 메모
리 가격 상승, 성숙(레거시) 공정의 확대,
그리고 후공정(백엔드) 제조의 재배치라는
세 가지 흐름이 동시에 진행되며 산업 질
서를 한층 복잡하게…

참고 긍정

대덕전자, 반도체 설비 4970억

신규투자

자기자본 55%를 투입하는 대형 증설
은 AI·서버용 첨단 기판 수요 확대에
대한 회사의 강한 확신을 반영하며, 전
방 반도체 사이클과 실적 레버리지 방
향성을 주목할 필요가 있다.

국내 반도체 기판 업체 대덕전자가 총
4,970억원 규모의 신규 시설투자 계획을
공식화했다. 이번 투자는 반도체용 제품
생산 설비와 부대 시설 확충을 목적으로
하며, 회사 자기자본 대비 55.39%에 달하
는 공격적인 규모다. 투자 집행 기간은
2026년 7월 20일부…

참고 긍정

화립·아사히카세이, 건막 감광재

2공장 가동

ABF 기판 소재 공급난이 2028년까지
지속될 전망 속 증설로, AI 반도체 후공
정 병목 완화와 첨단 패키징 밸류체인
수혜 흐름을 주목할 필요가 있다.

대만 화립기업(3010)과 일본 아사히카세
이(3407)가 공동 출자한 화욱과기가 최근
고해상도 건막 감광재(드라이필름 포토레
지스트) 제2공장을 준공하고 양산 체제 구
축에 들어갔다. 화립기업에 따르면 신공장
이 본격 가동되면 화욱과기의 전체 생산능
력은 현재의 두 배 수준…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

4개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

NVDANVDA
+0.26%

2026-07-20

MUMU
+1.96%

2026-07-20

AMDAMD
+1.67%

2026-07-20TSMTSM
+1.11%

2026-07-20 INTCINTC
+2.15%

2026-07-20

AVGOAVGO
+1.97%

2026-07-20UMCUMC
-4.42%

SNDKSNDK
+2.73%

ARMARM
+1.17%

MRVLMRVL
+3.30%

MCHPMCHP
-0.52%

NXPINXPI
+0.24%

라벨 기준

긍정 수혜·기대

중립 확인 필요

경계 부담 요인



집중 분석 02 · 오늘 보도가 집중된 산업 · 전체 흐름 중 14%

금융 섹터, 오늘 시장의 중심
금리 인상 우려 완화는 위험자산에 우호적이나, 차기 연준 의장의 소통 불

확실성이 단기 변동성의 핵심 변수다.

금융 데스크 · 오늘 보도 비중 14% · 분위기 중립 · 핵심 이슈 31개

금융는 오늘 시장 관심이 두드러진 영역이었다. 관련 뉴스는 주로 수요 전

망, 기업별 실적 기대, 투자 의견 변화에 집중됐다.

가장 먼저 볼 뉴스는 「골드만 “6월 물가로 7월 인상 소멸”」이다. AI 분석

은 다음과 같이 평가했다 — "금리 인상 우려 완화는 위험자산에 우호적이

나, 차기 연준 의장의 소통 불확실성이 단기 변동성의 핵심 변수다.".

핵심 요약 — 미국 6월 근원 PCE 3.3%, 근원 CPI 2.6%로 물가 둔화 확인 ·

골드만삭스 하치우스, 7월 FOMC 금리 인상 가능성 사실상 소멸 평가 · 차

기 연준 의장 워시의 정책 반응 함수 설명이 향후 최대 변수로 부각.

「미-이란 격화·중국 AI·원화 국제화 로드맵」 — 같은 산업 안에

서 이어서 확인할 만한 뉴스다.

단기적으로 중동 리스크에 따른 유가 강세·리스크오프에 대비하고, 중국

AI 모델 경쟁 심화가 미 반도체주 변동성으로 이어질지 주시할 필요.

세 번째로는 「골드만, KOSPI 8.8% 급락에도 밸류 매력 부각」을 함께 확

인할 필요가 있다. 역대 최저 밸류에이션과 견조한 개인 수급이 하방을 지

지하는 국면으로, 반도체 매도세 진정 여부가 반등의 관건이다.

서브섹터 분포는 CAPITAL_MARKETS 34건 · BANK 4건 · FINTECH 1건 ·

DIGITAL_ASSETS 1건.

오늘 이 섹터에서 가장 많이 언급된 종목은 SPY(4) · BABA(2) · NVDA(2) ·

QQQ(2) · VOO(2).

임팩트 60 이상의 고영향 기사는 24건으로, 이 섹터 보도의 60%를 차지한

다.

긍정

골드만 “6월 물가로 7월

인상 소멸”

금리 인상 우려 완화는 위
험자산에 우호적이나, 차
기 연준 의장의 소통 불확
실성이 단기 변동성의 핵
심 변수다.

경계

미-이란 격화·중국 AI·원
화 국제화 로드맵

단기적으로 중동 리스크에
따른 유가 강세·리스크오
프에 대비하고, 중국 AI 모
델 경쟁 심화가 미 반도체
주 변동성으로 이어질지
주시할 필요.

중립

골드만, KOSPI 8.8% 급
락에도 밸류 매력 부각

역대 최저 밸류에이션과
견조한 개인 수급이 하방
을 지지하는 국면으로, 반
도체 매도세 진정 여부가
반등의 관건이다.

오늘의 관전 포인트

금융 섹터
24시간 모멘텀

14%

오늘 뉴스 흐름에서 금융이 차지한 비중

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

BMNRBMNR
+6.13%

2026-07-20

ORBSORBS
+1.20%

2026-07-20

HOODHOOD
-0.66%

2026-07-20CNCCNC
-0.84%

2026-07-20 TRVTRV
-0.17%

2026-07-20

읽어야 할 이유

시장 영향 참고

분위기 중립

반복 보도 31개 흐름

주가 부담 뉴스 6

자주 등장한 세부 주제

CAPITAL_MARKETS 34건

BANK 4건

FINTECH 1건

DIGITAL_ASSETS 1건

오늘의 5대 뉴스

01 골드만 “6월 물가로 7월 인상 소멸” 긍정

02 미-이란 격화·중국 AI·원화 국제화 로 경계

03 골드만, KOSPI 8.8% 급락에도 밸 중립

04 美 PCE 측정방식 변경, 물가 0.2% 긍정

05 나스닥, CTA 투매선 1% 앞 반도체가 경계



이슈 카드 금융 · 세부 뉴스 1/7 · 오늘 보도 비중 14%

금융, 놓치면 안 되는 세부 뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

금융 데스크 · 실제 기사 기반 카드

주목 경계

나스닥, CTA 투매선 1% 앞 반도

체가 방아쇠

CTA 임계치 이탈 시 반도체 주도의 기
계적 매도가 연쇄될 수 있어, 단기 지
수·반도체 수급 관리에 주의가 필요하
다.

미국 증시가 시스템 트레이딩發 매도 압력
의 임계 구간에 근접했다는 경고가 나왔
다. 씨티그룹(Citi)의 퀀트 모델에 따르면
나스닥 지수는 CTA(추세추종 헤지펀드)의
시스템적 매도를 촉발하는 하락 폭까지 약
1%만을 남겨둔 상태다. S&P500을 비롯한
주요 지수의…

주목 경계

BofA, 노랜딩 컨센서스 극단·위
험자산 축소 경고

MAGS SOXL

극단적 강세 포지셔닝과 닷컴 정점급
반도체 과열이 겹친 국면으로, 단기 상
승 추격보다 리스크 축소·방어주·달러
로테이션과 MAGS 65달러 지지선 관
찰이 유효하다.

뱅크오브아메리카(BofA)의 7월 글로벌 펀
드매니저 서베이(FMS)에서 응답자의 54%
가 경기 침체 없는 '노랜딩(No Landing)'을
전망하며 2022년 2월 이후 최고 수준의 낙
관론이 확인됐다. 이 같은 붐 기대는 은행
주에 가장 뚜렷하게 반영돼 미국 은행주
는…

주목 긍정

RBC, S&P500 12개월 목표

8150 유지

RBC의 8,150 목표 유지는 실적 견조함
에 기반한 조심스러운 강세론으로, AI·
반도체 밸류에이션 부담과 지정학 리
스크를 함께 주시할 필요가 있다.

RBC 캐피털마켓 미국 주식전략팀이 7월
19일자 'Pulse of Market' 보고서를 통해 2
분기 실적 시즌 초기 통계와 시장 전망을
정리했다. 실적 통계는 혼재된 양상이다.
2Q26 EPS 성장률 컨센서스는 주초 23%
대로 내려갔다가 금요일 25%로 반등했
다.…

주목 긍정

2026 상반기 ETF 1조달러 유입,
트럼프 어카운트 수혜

IVV QQQ SPY VGT

ETF 사상 최대 유입과 트럼프 어카운
트 정책은 저비용 패시브 인덱스와 스
테이트 스트리트 등 대형 운용사에 구
조적 순풍으로, SPYM 등 기본 설정 상
품 수혜에 주목.

2026년 상반기 글로벌 ETF 시장이 금융
역사상 가장 빠른 속도로 자금을 빨아들이
며 사상 최대 규모의 유입을 기록했다. 상
반기에만 1조 달러에 육박하는 자금이 몰
렸는데, 이처럼 이른 시점에 1조 달러 임계
값에 도달한 것은 사상 최초다. 현재의 흐
름을 반영한 202…
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금융, 놓치면 안 되는 세부 뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석
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주목 경계

국채금리가 대신한 긴축, 연준

매파 강화

국채금리가 정책을 앞서 긴축하는 국
면에서는 채권 저가매수보다 금리 정
점 확인 후 진입이 유효하며, 위험자산
변동성 확대에 대비해야 한다.

미국 채권시장이 중앙은행을 대신해 사실
상의 긴축 역할을 수행하고 있다는 분석이
제기됐다. 현재 2년물 국채 수익률은 정책
금리를 45bp 이상 웃돌고 있으며, 이는 시
장 스스로가 경기를 억제하는 방향으로 작
동하고 있음을 보여준다. 정책 당국의 매
파적 발언은 시장에 새로…

주목 중립

씨티, 중국 비중확대·한국 전술

적 하향

신흥시장 자금이 편중된 한국·대만에
서 저평가된 중국으로 순환할 가능성.
단기 한국 증시 변동성 확대에 유의.

글로벌 투자은행 씨티(Citi)가 신흥시장 투
자 전략을 재조정하며 중국 비중을 상향하
고 한국을 단기적으로 낮췄다. 씨티에 따
르면 MSCI 신흥시장 지수는 연초 이후 약
20% 상승했지만, 이 상승세가 한국과 대
만에 지나치게 집중된 것으로 나타났다.
두 시장이 신흥시장…

주목 긍정

AI 韓증시, 글로벌 시장 방향 좌
우

코스피-나스닥100 동조화가 사상 최고
수준으로, 한국 증시를 글로벌 위험선
호 심리의 선행 지표로 활용할 여지가
커졌다.

블룸버그에 따르면 인공지능(AI) 관련 비
중이 커진 한국 증시가 더 이상 변방의 신
흥시장이 아닌, 글로벌 주식시장의 방향성
을 가늠하는 핵심 지표로 자리 잡고 있다.
JP모건자산운용의 아시아 수석 시장전략
가는 14년 만에 처음으로 글로벌 팀을 대
상으로 한국 증시를 주제…

주목 긍정

미중 정상회담 9월 개최 유력

9월 미중 정상회담 성사 시 관세·수출
규제 완화 기대로 반도체·중국 노출주
중심의 위험선호 회복 가능성에 주목.

미국과 중국이 연내 정상 간 교류 재개를
놓고 지속적인 소통을 이어가고 있는 것으
로 확인됐다. 중국 외교부 린젠 대변인은
정례 브리핑에서 관련 질문에 대해 양측이
올해 안 정상급 교류 일정을 두고 계속 소
통 중이라고 밝혔다. 앞서 마코 루비오 미
국무장관은 시진핑 중…
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주목 긍정

헤지펀드 기술주 매도 역사적 극
단 도달

기술주 매도 압력이 역사적 극단까지
소진돼 하방 여력은 제한적. 반도체·하
이퍼스케일러 실적 확인이 헤지펀드
재매수를 촉발하는 핵심 트리거.

미국 기술주를 향한 헤지펀드의 매도세가
역사적 극단 수준에 도달했다. 골드만삭스
프라임브로커리지 데이터에 따르면 최근
8주간 미국 정보기술 섹터의 누적 순매도
규모는 해당 섹터 포지션 가치의 약 10%
에 해당하며, 이는 2016년 이후 가장 강력
한 기술주 디레버리징…

주목 긍정

비트마인, 이더리움 공급량

4.8% 보유

BMNR ORBS

이더리움 가격과 스테이킹 수익률에
실적이 직결되는 구조로, ETH 시세 변
동성과 스테이킹 보상 추이를 함께 모
니터링해야 한다.

이더리움 트레저리 전략을 표방하는 비트
마인(Bitmine, 나스닥: BMNR)이 암호화폐,
현금, 증권 및 이른바 '문샷' 투자를 합산한
총 자산 규모가 115억 달러에 도달했다고
밝혔다. 회사는 현재 577만 7,468 ETH를
보유하고 있으며, 이는 전체 이더리움…

주목 중립

골드만삭스, 美 인플레 전반 확
산 경고

인플레 확산과 9월 금리 인상 가능성
은 금융주와 채권시장에 부담 요인. 하
반기 물가 지표를 통화정책 방향의 핵
심 신호로 주시할 필요.

글로벌 투자은행 골드만삭스가 미국의 물
가 상황에 대해 새로운 진단을 내놓았다.
인플레이션이 과거 일부 품목에 국한됐던
국면에서 벗어나 경제 전반으로 확산되는
조짐을 보이고 있다는 분석이다. 골드만삭
스는 현재 인플레이션 확산 위험이 역사적
평균을 상회하고 있다고 평가했…

주목 긍정

JP모건 "2022 스태그플레이션

재현 아니다"

JP모건은 스태그플레이션 붕괴 시나
리오를 부정하며 조정 시 반도체·주식
비중 확대를 권고, 위험자산에 우호적
신호.

중동 지역의 지정학적 긴장이 고조되고 AI
관련주가 큰 폭으로 조정을 받은 가운데,
인플레이션이 다시 반등할 조짐을 보이면
서 시장 일각에서는 2022년과 같은 스태
그플레이션 국면이 되풀이될 수 있다는 경
계감이 커지고 있다. JP모건은 이러한 시
각에 정면으로 반박했다.…
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참고 긍정

中 국유자본, 증시 추가 매수·AI
집중 투자

국유자본의 반복적 증시 개입은 하방
지지선을 강화하며, 매수 자금이 몰리
는 중앙 국유기업·AI 첨단기술 테마의
상대적 강세 가능성에 주목할 필요가
있다.

중국의 대표 국유자본운영사인 중국국신
(中國國新)과 중국청퉁(中國誠通)이 자국
자본시장에 대한 신뢰를 재확인하며 주식
보유를 추가로 늘리겠다고 밝혔다. 두 기
관이 동시에 증시 지원에 나선 것은 2025
년 4월 이후 처음이다. 중국국신은 재대출
자금과 자체 자금을 합쳐…

참고 긍정

번스타인, 로빈후드 목표가 160
달러 상향

HOOD

예측시장·무기한 선물 등 신규 수익원
이 매출 다각화를 견인할 경우 로빈후
드의 성장 프리미엄이 재평가될 수 있
으나, 규제 리스크는 상존한다.

글로벌 투자은행 번스타인이 미국 온라인
증권 플랫폼 로빈후드(HOOD)에 대한 낙
관적 시각을 재확인했다. 번스타인은 로빈
후드에 대해 '아웃퍼폼(Outperform)' 투자
의견을 유지하는 동시에, 목표주가를 기존
130달러에서 160달러로 약 23% 상향 조
정했다. 목…

참고 긍정

CICC, A주 연내 두 번째 매수 기
회 도래 전망

ASHR FXI MCHI

실적 사이클 개선을 근거로 한 A주 저
점 매수 논리로, 중국 익스포저
ETF(ASHR·FXI)와 8월 실적 시즌 흐름
을 함께 점검할 필요.

중국국제금융공사(CICC)가 중국 본토 A주
시장에 대해 연내 두 번째 매수 기회가 이
미 열렸을 가능성을 제시했다. 최근 시장
환경 변화를 종합적으로 고려한 판단이다.
CICC는 최근 A주를 끌어내린 조정 요인
대부분이 단기적이고 일시적인 성격이며,
시장에서 이미 상…

참고 중립

한국 증시 변동성 지속되나 추가

급락은 제한적

지정학 리스크는 선반영 국면. 낮은 밸
류에이션과 이익 상향으로 하방은 제
한적이며, 반도체 실적 시즌 결과가 방
향성의 핵심 트리거.

한국 증시가 장 초반 반발 매수세로 낙폭
을 줄이는 듯했으나, 직전 휴장으로 반영
하지 못했던 미국 증시 약세를 뒤늦게 소
화하며 재차 하락 압력을 받았다. 다만 이
러한 약세가 추세적으로 이어질 가능성은
크지 않다는 진단이 제기된다. 미-이란 갈
등으로 국제유가가 장중 2%…
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이슈 카드 금융 · 세부 뉴스 5/7 · 오늘 보도 비중 14%

금융, 놓치면 안 되는 세부 뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

금융 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 긍정

中 국유기업, A주 자사주 매입·
지분 확대 확산

국유자본 주도 지분 확대·자사주 매입
은 중국 당국의 증시 부양 의지를 보여
주는 신호로, A주 대형 국유주 중심의
단기 반등 모멘텀으로 작용할 수 있다.

중국 정부 계열 국유자본이 A주 시장 부양
을 위한 지분 확대와 자사주 매입에 본격
적으로 나서고 있다. 7월 19일 저녁 국유
자본운영회사인 중국국신과 중국청통이 A
주 지분 확대 계획을 발표한 데 이어, 다음
날인 20일에는 중앙 국유기업이 지배하는
상장사들이 잇따라 유…

참고 경계

JP모건, 기후 블랙스완에 채권

시장 첫 충격 경고

채권·주담대 익스포저가 큰 자산운용·
보험 섹터는 기후 스트레스 테스트 결
과에 따라 리스크 프리미엄 재평가 압
력에 노출될 수 있어 장기물 듀레이션
관리가 관건이다.

글로벌 투자은행 JP모건이 기후 변화에
따른 이른바 '기후 블랙스완'이 더 이상 극
단적 꼬리위험(Tail Risk)에 머물지 않고,
주류 투자자들이 반드시 고려해야 할 핵심
리스크로 부상하고 있다고 진단했다. JP
모건은 기후 시스템이 임계점을 넘어설 경
우 그 파급 효…

참고 긍정

골드만삭스, 모멘텀 팩터 조정

후 재상승 신호

모멘텀 팩터 조정을 과거 패턴상 자연
스러운 국면으로 해석, 3개월 차 저점
통과 후 재상승 여부가 팩터 전략의 핵
심 변곡점이 될 전망.

골드만삭스가 최근 급등 후 조정을 겪고
있는 모멘텀 팩터에 대해 과거 데이터를
근거로 재상승 가능성을 제시했다. 골드만
삭스는 1980년 이후 3개월 동안 20% 이상
급등한 모멘텀 팩터의 강세 사례 11건을
추적해 공통된 흐름을 분석했다. 분석에
따르면 모멘텀 팩터가…

참고 중립

대만 증시 3분기 N자형 반등 vs
4만선 재시험

TSM

42,006선 사수 여부가 관건이며,
TSMC 실적과 외국계 목표가 상향이
확인되면 반등 모멘텀, 이탈 시 4만선
하락 리스크에 유의.

대만 증시가 3분기 방향성을 놓고 반등과
추가 하락이라는 두 갈래 시나리오 사이에
서 팽팽한 줄다리기를 벌이고 있다. 현지
시장은 3분기 지수 예상 범위를
40,000~48,000선으로 제시하며, 7월 말부
터 8월 초에 집중되는 미국 기업 실적 발표
와 8월 대만 기업들…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인
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이슈 카드 금융 · 세부 뉴스 6/7 · 오늘 보도 비중 14%

금융, 놓치면 안 되는 세부 뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

금융 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 중립

한국 증시 디레버리징, 바닥 근
접 신호

한국 증시는 신용융자 축소로 바닥에
근접했으나 예탁금 이탈과 레버리지
ETF 잔존으로 완전한 항복 신호는 미
확인 상태다.

한국 증시가 바닥에 도달했는지를 둘러싼
논쟁이 이어지는 가운데, 실제 레버리지
지표는 조정이 중후반 국면에 진입했음을
시사한다. 신용융자 잔고는 6월 24일 38.6
조원으로 정점을 찍은 뒤 7월 15일 34.4조
원까지 약 11% 줄어 4월 수준으로 되돌아
갔다. 부채…

참고 중립

미국·한국 긴축 추세 지속, 듀레

이션 축소

미국·한국 동반 긴축 지속은 장기물 금
리 상승과 성장주 밸류에이션 부담으
로 이어질 수 있어 듀레이션 축소와 방
어적 포지션이 유효하다.

글로벌 통화정책 환경이 여전히 긴축 기조
에서 벗어나지 못하고 있다는 진단이 나왔
다. 시장의 관심은 금리의 절대 레벨보다
긴축이 어느 방향으로 흘러가는지에 맞춰
지고 있다. 미국의 경우 소비자물가가 진
정 국면에 들어섰음에도, 최근 유가 반등
과 견조한 성장세를 감안하면 긴…

참고 중립

S&P500 2분기 EPS 컨센서스,
에너지 상향·IT 둔화

에너지 실적 상향은 유가 의존적이라
지속성이 관건이며, IT 기대치 둔화는
성장주 밸류에이션 부담 신호로 실적
시즌 확인이 필요하다.

S&P500 편입 기업들의 올해 2분기 주당순
이익(EPS) 증가율에 대한 시장 컨센서스
가 6월 말 이후 섹터별로 뚜렷하게 엇갈리
는 흐름을 보이고 있다. 팩트셋(Factset) 집
계를 기준으로 한 이번 조정에서 가장 눈
에 띄는 변화는 에너지 섹터에서 나타났
다. 에너지…

참고 긍정

원화 국제화 로드맵, MSCI 선진

국 편입 겨냥

단기 수급 재료보다 코리아 디스카운
트 완화를 겨냥한 장기 구조 개혁으로,
MSCI 편입 실적 축적 여부가 관건이
다.

정부가 원화를 해외에서도 자유롭게 거래·
결제할 수 있게 만드는 '원화 국제화 로드
맵'을 공개했다. 핵심은 외국인이 한국에
직접 진입하지 않고도 해외 은행에서 원화
계좌를 개설하고, 외국인끼리 원화를 거래
·결제할 수 있도록 문을 여는 데 있다. 그
동안 외국인이 한국 주…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

4개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

BMNRBMNR
+6.13%

2026-07-20

ORBSORBS
+1.20%

2026-07-20

HOODHOOD
-0.66%

2026-07-20CNCCNC
-0.84%

2026-07-20 TRVTRV
-0.17%

2026-07-20

라벨 기준

긍정 수혜·기대

중립 확인 필요

경계 부담 요인



이슈 카드 금융 · 세부 뉴스 7/7 · 오늘 보도 비중 14%

금융, 놓치면 안 되는 세부 뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

금융 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 중립

중국 7월 LPR 14개월째 동결

예상에 부합한 동결로 단기 영향은 제
한적이나, 중국의 추가 부양 지연은 신
흥국·원자재 관련 자산의 반등 모멘텀
을 늦출 수 있다.

중국 중앙은행인 인민은행이 7월 대출우
대금리(LPR)를 전월과 동일한 수준으로
유지하기로 했다. 사실상의 기준금리 역할
을 하는 1년물 LPR은 3.0%, 주택담보대출
의 준거가 되는 5년물 LPR은 3.5%로 각각
고시됐다. 이번 결정은 지난 6월과 변동이
없는 것으로…

참고 중립

미국테크 NYSE100 추종 신규

ETF 상장

미국 대형 기술·성장주 100선에 분산
투자하는 신규 ETF 상장으로 미국 IT
섹터 접근성이 확대되나, 상품 출시 자
체는 개별 종목 촉매가 아닌 구조적 자
금 유입 요인으로 해석하는 것이 적절
하다.

오는 7월 21일 국내 증시에 두 종목의 신
규 액티브 ETF가 상장된다. 하나는 단기
채권 중심의 IBK 초단기채권 액티브 ETF
이며, 다른 하나는 미국 기술주를 겨냥한
TIGER 미국테크NYSE100 액티브 ETF다.
TIGER 미국테크NYSE100 액티브 ETF
는…

참고 중립

캐나다 6월 CPI 예상치 하회, 물
가 둔화

캐나다 물가 둔화는 북미 지역 인플레
이션 완화 흐름을 시사하나, 미국 자산
에 대한 직접 영향은 제한적이므로 참
고 지표로 활용하는 것이 적절하다.

캐나다의 6월 소비자물가 상승세가 시장
예상보다 뚜렷하게 둔화된 것으로 나타났
다. 이날 발표된 지표에 따르면 6월 소비자
물가지수(CPI)는 전월 대비 0.4% 하락하
며 시장 전망치인 -0.2%를 밑돌았다. 직전
월 1.0% 상승과 비교하면 물가 흐름이 빠
르게 냉각된 셈…
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집중 분석 03 · 오늘 보도가 집중된 산업 · 전체 흐름 중 11%

소프트웨어 섹터, 오늘 시장의 중
심
Mag7 실적과 AI CapEx 방향이 증시 향방을 결정. MAGS ETF 65~70달러

구간을 심리적 지지·저항선으로 주목할 필요.

소프트웨어 데스크 · 오늘 보도 비중 11% · 분위기 긍정 · 핵심 이슈 14개

소프트웨어는 오늘 시장 관심이 두드러진 영역이었다. 관련 뉴스는 주로

수요 전망, 기업별 실적 기대, 투자 의견 변화에 집중됐다.

가장 먼저 볼 뉴스는 「Mag7 실적, 美 증시 방향 가른다」이다. AI 분석은

다음과 같이 평가했다 — "Mag7 실적과 AI CapEx 방향이 증시 향방을 결

정. MAGS ETF 65~70달러 구간을 심리적 지지·저항선으로 주목할 필요.".

핵심 요약 — 알파벳·테슬라를 시작으로 Mag 7 실적 시즌 개막, 2분기 이

익 YoY +31.1% 전망 · 애플·메타 주도로 7월 강한 반등하며 다시 시장 안

전자산 역할 부각 · BofA는 포지션 과열 경고, AI CapEx 축소 여부가 최대

체크포인트.

「빅테크 실적시즌 개막, 알파벳·테슬라 주목」 — 같은 산업 안
에서 이어서 확인할 만한 뉴스다.

AI Capex의 실적 전환 여부가 이번 주 증시 방향을 결정한다. 알파벳·테슬

라 가이던스와 AI 투자 지속성에 주목하며, 반도체·산업재로의 확산 여부

를 함께 점검할 시점이다.

세 번째로는 「중국 키미 K3, 프론티어 AI 레이스 격화」을 함께 확인할

필요가 있다. 중국 AI 모델의 프론티어 진입은 경쟁 격화를 통해 AI 반도체

·인프라 수요를 지속 확대시키는 촉매로 작용할 전망이다.

서브섹터 분포는 GEN_AI 18건 · CLOUD 10건 · SAAS 3건 ·

CYBERSECURITY 1건.

오늘 이 섹터에서 가장 많이 언급된 종목은 NVDA(10) · MSFT(8) ·

GOOGL(6) · AMZN(5) · BABA(4).

임팩트 60 이상의 고영향 기사는 22건으로, 이 섹터 보도의 69%를 차지한

다.

중립

Mag7 실적, 美 증시 방
향 가른다

Mag7 실적과 AI CapEx
방향이 증시 향방을 결정.
MAGS ETF 65~70달러
구간을 심리적 지지·저항
선으로 주목할 필요.

중립

빅테크 실적시즌 개막,
알파벳·테슬라 주목

AI Capex의 실적 전환 여
부가 이번 주 증시 방향을
결정한다. 알파벳·테슬라
가이던스와 AI 투자 지속
성에 주목하며, 반도체·산
업재로의 확산 여부를 함
께 점검할 시점이다.

중립

중국 키미 K3, 프론티어

AI 레이스 격화

중국 AI 모델의 프론티어
진입은 경쟁 격화를 통해
AI 반도체·인프라 수요를
지속 확대시키는 촉매로
작용할 전망이다.

오늘의 관전 포인트

소프트웨어 섹터
24시간 모멘텀

11%

오늘 뉴스 흐름에서 소프트웨어이 차지한 비중

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락
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읽어야 할 이유

시장 영향 주목

분위기 긍정

반복 보도 14개 흐름

주가 부담 뉴스 1

자주 등장한 세부 주제

GEN_AI 18건

CLOUD 10건

SAAS 3건

CYBERSECURITY 1건

오늘의 5대 뉴스

01 Mag7 실적, 美 증시 방향 가른다 중립

02 빅테크 실적시즌 개막, 알파벳·테슬라 주 중립

03 중국 키미 K3, 프론티어 AI 레이스 중립

04 중국 AI 모델, 美 기업 사용량 58% 중립

05 노스랜드, 네비우스 목표가 410달러로 긍정



이슈 카드 소프트웨어 · 세부 뉴스 1/3 · 오늘 보도 비중 11%

소프트웨어, 놓치면 안 되는 세부
뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

소프트웨어 데스크 · 실제 기사 기반 카드

주목 긍정

노스랜드, 네비우스 목표가 410
달러로 대폭 상향

CRWV NBIS

목표가 65% 상향과 AIaaS 14% 점유율
전망은 네비우스를 코어위브급 AI 클
라우드 성장주로 재평가하는 신호로,
인프라 확장성과 수익화 속도가 향후
관전 포인트다.

미국 증권사 노스랜드가 AI 클라우드 인프
라 기업 네비우스 그룹(NBIS)에 대한 투자
의견을 'Outperform(시장수익률 상회)'으로
유지하면서, 목표주가를 기존 248달러에
서 410달러로 큰 폭 끌어올렸다. 상향 폭
은 약 65%에 달해 시장의 눈길을 끌고 있
다.…

참고 중립

중국 AI 돌풍에도 관련주 급락,
왜?

저비용 고성능 중국 모델 확산은 '연산
확대=성능' 논리를 흔들어 AI 반도체
수요 서사에 부담. 성능 우위가 주가로
직결되지 않는 점에 유의.

중국발 인공지능(AI) 모델이 글로벌 시장
에 다시 한 번 충격을 안겼다. 신규 모델
'Kimi K3'가 상대적으로 낮은 비용에도 우
수한 성능을 구현하면서 AI 경쟁 구도가
한층 격화되는 양상이다. 주목할 점은 단
순히 성능이 뛰어나다는 사실 그 자체가
아니다. 시장이…

참고 긍정

시티즌스, 데이터독 목표가 311
달러로 상향

DDOG

38% 목표가 상향은 인프라 SW 부문
내 데이터독의 차별화된 경쟁력을 시
사하며, 소프트웨어 약세장에서 상대
적 강세 종목으로 주목할 만하다.

미국 투자은행 시티즌스가 클라우드 모니
터링 및 관측성(옵저버빌리티) 소프트웨어
기업 데이터독(Datadog)에 대한 긍정적 시
각을 재확인했다. 시티즌스는 데이터독에
대해 'Market Outperform' 투자의견을 유지
하는 동시에, 목표주가를 기존 225달러에
서 3…

참고 긍정

클로드, 90년 수학난제 반례로

격파

AI가 검증 가능한 수학적 발견을 스스
로 생성한 사례로, 생성형 AI의 연구·
추론 활용 가치가 확대되며 관련 소프
트웨어 투자 테마에 긍정적 신호.

인공지능이 약 90년간 수학계를 붙잡아온
난제 '야코비 추측(Jacobian Conjecture)'을
단 하나의 반례로 무너뜨렸다는 사례가 공
유되며 주목받고 있다. 야코비 추측은 쉽
게 말해 '모든 지점에서 정상적으로 작동
하는 다항식 변환이라면 서로 다른 두 점
을 동일…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

4개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스
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이슈 카드 소프트웨어 · 세부 뉴스 2/3 · 오늘 보도 비중 11%

소프트웨어, 놓치면 안 되는 세부
뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

소프트웨어 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 긍정

씨티즌스, 클라우드플레어 목표

가 330달러 상향

NET

실적 시즌을 앞둔 목표가 상향은 심리
에 긍정적이나, 단일 증권사 의견인 만
큼 실제 실적 확인이 관건이다.

미국 증권사 씨티즌스가 클라우드 보안·인
프라 기업 클라우드플레어(NET)에 대한
낙관적 시각을 재확인했다. 해당 증권사는
투자의견 'Market Outperform'을 그대로 유
지하면서 목표주가를 종전 270달러에서
330달러로 끌어올렸다. 이는 약 22%에 달
하는…

참고 중립

AI가 허깅페이스 자율적으로 해
킹 시연

AI 자율 공격 실증은 사이버보안 수요
확대 촉매로 작용할 수 있으며, AI 안전
·거버넌스 테마의 투자 관심을 높이는
요인이다.

인공지능이 인간의 개입 없이 스스로 사이
버 공격의 전 과정을 수행한 사례가 공개
돼 업계의 관심을 끌고 있다. 보도에 따르
면 한 AI 에이전트가 단 한 번의 주말 동안
세계 최대 AI 모델 플랫폼인 허깅페이스를
대상으로 침투 전 과정을 독자적으로 완료
했다. 이 과정은…

참고 중립

킴미, 연산자원 부족에 신규 구
독 중단

AI 서비스 성장의 병목이 연산 인프라
임을 재확인. 중국발 연산 수요 확대는
AI 가속기·데이터센터 수요 견조함을
시사한다.

중국의 대표 생성형 AI 스타트업 문샷
AI(Moonshot AI)가 자사 챗봇 서비스 킴미
(Kimi)의 개인 신규 사용자 구독을 즉시 중
단한다고 공지했다. 폭증하는 수요를 뒷받
침할 연산 자원이 부족해진 데 따른 조치
다. 회사는 현재 보유한 모든 연산 자원을
기존 구…

참고 긍정

AI 경쟁, 파라미터서 엔지니어링

으로

AI 경쟁이 파라미터에서 엔지니어링·
사용성으로 이동하면 모델 효율화와
추론 최적화 역량을 갖춘 기업이 수혜
를 볼 전망이다.

중국 AI 모델 Kimi K3의 등장이 대형 AI 모
델 경쟁의 성격 변화를 상징한다는 분석이
제기됐다. 컴퓨터 과학자 Alexander
Wissner-Gross 박사 등 전문가들은 이번
돌파가 단순히 모델의 성능이 강해졌다는
차원을 넘어선다고 평가했다. 핵심은 경쟁
의…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

4개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스
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이슈 카드 소프트웨어 · 세부 뉴스 3/3 · 오늘 보도 비중 11%

소프트웨어, 놓치면 안 되는 세부
뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

소프트웨어 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 중립

AI 생산성 패러독스와 통합의 과
제

인프라 투자 선행·조직 생산성 후행 구
조상 반도체·데이터센터 공급자가 선
수혜. 다만 최종 사용 기업의 실적 전
환 여부가 향후 AI 투자 지속성의 관건
이다.

생성형 AI 등장 이후 기업들은 반도체와
클라우드, 데이터센터, 소프트웨어에 막대
한 자금을 투입했다. 직원들은 문서 작성
과 번역, 코딩, 고객 응대 속도가 빨라졌다
고 체감한다. 그러나 회사 전체의 매출과
영업이익률, 직원 한 명당 산출량에서는
투자에 걸맞은 변화가 아…

참고 긍정

제프리스, 스노우플레이크 목표

가 310달러 상향

SNOW

경쟁사 데이터브릭스의 고밸류에이션
이 저평가 근거로 작용, 데이터 클라우
드 수요 성장세가 지속되는 한 SNOW
의 상승 여력에 주목할 만하다.

미국 투자은행 제프리스가 데이터 클라우
드 기업 스노우플레이크(Snowflake)에 대
한 투자의견을 '매수(Buy)'로 유지하고 목
표주가를 기존 300달러에서 310달러로 소
폭 상향 조정했다. 제프리스는 목표가 상
향의 핵심 근거로 경쟁사인 데이터브릭스
(Databrick…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

2개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스
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집중 분석 04 · 오늘 보도가 집중된 산업 · 전체 흐름 중 9%

하드웨어 섹터, 오늘 시장의 중심
AI 인프라 수요 사이클이 2027년까지 이어질 가능성이 높아 서버(델)·네

트워킹(아리스타)·메모리 밸류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드타임 장

기화는 공급업체 가격 협상력 강화를 시사한다.

하드웨어 데스크 · 오늘 보도 비중 9% · 분위기 긍정 · 핵심 이슈 6개

하드웨어는 오늘 시장 관심이 두드러진 영역이었다. 관련 뉴스는 주로 수

요 전망, 기업별 실적 기대, 투자 의견 변화에 집중됐다.

가장 먼저 볼 뉴스는 「JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전례없는 강

세」이다. AI 분석은 다음과 같이 평가했다 — "AI 인프라 수요 사이클이

2027년까지 이어질 가능성이 높아 서버(델)·네트워킹(아리스타)·메모리

밸류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드타임 장기화는 공급업체 가격 협

상력 강화를 시사한다.".

핵심 요약 — JP모건이 미국 대형 VAR 점검 결과 네트워킹·데이터센터·사

이버보안·AI 전반에서 물량과 가격 모두 성장하며 2026~2027년 수주잔고

가 전례 없는 수준이라고 진단 · 메모리 가격 급등이 스토리지·컴퓨트

OEM 가격을 끌어올리고 리드타임이 6개월을 넘어서면서 공급 제약이

2027년까지 지속될 전망 · 온프레미스 회귀, 보안 예산 확대, 토큰 소비 거

버넌스 도입 등 구조적 전환이 진행되며 델·아리스타·시스코·F5 등이 수혜

벤더로 부각.

「Hut 8, 98억달러 AI 데이터센터 2차 임대 체결」 — 같은 산업

안에서 이어서 확인할 만한 뉴스다.

채굴 기업 Hut 8이 장기 트리플넷 AI 데이터센터 임대로 안정적 계약 매출

을 확보하며 사업 모델을 재평가받을 계기를 마련했다.

세 번째로는 「AI 급락은 붕괴 아닌 디레버리징」을 함께 확인할 필요가

있다. AI 급락은 산업 붕괴가 아닌 디레버리징 신호로, 펀더멘털 견고한 기

업 선별 매수가 유효하다.

서브섹터 분포는 DATA_CENTER 14건 · SERVER 10건 ·

CONSUMER_ELEC 1건.

오늘 이 섹터에서 가장 많이 언급된 종목은 NVDA(15) · DELL(7) · SMCI(7)

· IREN(6) · NBIS(3).

임팩트 60 이상의 고영향 기사는 23건으로, 이 섹터 보도의 92%를 차지한

다.

긍정

JP모건 채널점검, AI·데
이터센터 수요 전례없는

강세

AI 인프라 수요 사이클이
2027년까지 이어질 가능
성이 높아 서버(델)·네트워
킹(아리스타)·메모리 밸류
체인의 실적 상향 여지가
크며, 리드타임 장기화는
공급업체 가격 협상력 강
화를 시사한다

긍정

Hut 8, 98억달러 AI 데
이터센터 2차 임대 체결

채굴 기업 Hut 8이 장기 트
리플넷 AI 데이터센터 임
대로 안정적 계약 매출을
확보하며 사업 모델을 재
평가받을 계기를 마련했
다.

긍정

AI 급락은 붕괴 아닌 디
레버리징

AI 급락은 산업 붕괴가 아
닌 디레버리징 신호로, 펀
더멘털 견고한 기업 선별
매수가 유효하다.

오늘의 관전 포인트

하드웨어 섹터
24시간 모멘텀

9%

오늘 뉴스 흐름에서 하드웨어이 차지한 비중

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

DELLDELL
-3.81%

2026-07-20

SMCISMCI
-1.47%

2026-07-20

ANETANET
+0.45%

2026-07-20CSCOCSCO
-1.12%

2026-07-20 HPEHPE
-2.73%

2026-07-20

AAPLAAPL
-2.13%

2026-07-20

읽어야 할 이유

시장 영향 주목

분위기 긍정

반복 보도 6개 흐름

주가 부담 뉴스 0

자주 등장한 세부 주제

DATA_CENTER 14건

SERVER 10건

CONSUMER_ELEC 1건

오늘의 5대 뉴스

01 JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 긍정

02 Hut 8, 98억달러 AI 데이터센터 긍정

03 AI 급락은 붕괴 아닌 디레버리징 긍정

04 BofA, 코어위브 매수 유지 목표가 $ 긍정

05 프리덤캐피탈, 네비우스 매수·목표가 20 긍정



이슈 카드 하드웨어 · 세부 뉴스 1/1 · 오늘 보도 비중 9%

하드웨어, 놓치면 안 되는 세부
뉴스
같은 섹터 안에서도 종목과 테마가 갈린다. 아래 카드는 원문 요약과 해석

을 함께 묶어 정리한 것이다.

하드웨어 데스크 · 실제 기사 기반 카드

참고 긍정

프리덤캐피탈, 네비우스 매수·목
표가 200달러 상향

NBIS

AI 클라우드 인프라 수요 확대를 배경
으로 한 매수 상향으로, 고성장 프리미
엄이 반영된 밸류에이션 논리에 주목
할 필요가 있다.

글로벌 AI 클라우드 인프라 기업 네비우스
그룹(NBIS)이 월가로부터 강세 전망을 확
보했다. 프리덤캐피탈은 네비우스에 대한
투자의견을 기존에서 '매수(Buy)'로 상향
조정하고, 목표주가를 200달러로 대폭 끌
어올렸다. 이번 상향의 핵심 근거는 밸류
에이션 매력과 폭…

참고 긍정

AI인프라 플루이드스택 8.3억달

러 조달

대규모 AI 인프라 자금 유입은 데이터
센터·AI 가속기 수요의 구조적 성장세
를 재확인하며 관련 하드웨어 밸류체
인에 우호적 신호로 작용한다.

AI 컴퓨팅 인프라 스타트업 플루이드스택
(Fluidstack)이 대규모 자금 조달에 성공했
다. 회사는 지난 1월 기업가치 75억 달러
평가를 기준으로 8억 3,000만 달러 규모의
시리즈A 투자를 유치했다고 밝혔다. 이번
라운드는 Situational Awarenes…

카드 읽는 법

제목보다

근거를 먼저 확인

2개

이 페이지에서 자세히 보는 세부 뉴스

섹터 소속 언급 기업 맵 크기=뉴스 언급 · 색=주가 등락

DELLDELL
-3.81%

2026-07-20

SMCISMCI
-1.47%

2026-07-20

ANETANET
+0.45%

2026-07-20CSCOCSCO
-1.12%

2026-07-20 HPEHPE
-2.73%

2026-07-20

AAPLAAPL
-2.13%

2026-07-20

라벨 기준

긍정 수혜·기대

중립 확인 필요

경계 부담 요인



섹터 라운드업 비중은 작지만 확인할 뉴스

작지만 확인할 산업 뉴스
오늘의 중심은 아니었지만, 종목별로는 의미 있는 변화가 있었던 산업을

카드로 압축했다.

산업 라운드업 · 6개 산업

에너지 중립

후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급
등 우려

홍해 원유 수송로 봉쇄 위협은 유가 상방
리스크로 에너지주에 우호적이나, 실제 이
행 강도와 대체 경로 확보 여부를 확인하
며 항공·해운주 부담은 경계할 필요.

미·이란 협상 파기, 유가 급등 확전 우
려

지정학 리스크와 유가 급등이 동반될 경우
에너지·방산은 방어적 상승, 위험자산은
변동성 확대가 예상되므로 원유·방산 익스
포저 점검이 유효하다.

중국, 글로벌 ESS 배터리 90% 장악…
미국도 의존 지속

ESS 공급망 대중국 의존은 미국 정책 리
스크로, 테슬라·플루언스 등 미국 ESS 사
업자의 원가·세액공제 변수를 주시할 필
요.

커뮤니케이션 중립

법원, 파라마운트·WBD 1100억弗 딜
일시 제동

1100억 달러 규모 미디어 딜의 법원 제동
으로 PSKY·WBD 단기 변동성 확대가 불
가피하며, 딜 무산·재개 시나리오에 따른
리스크 관리가 요구된다.

넷플릭스 2Q 양호했으나 성장 둔화 우
려

2분기 수익성은 견조하나 3분기 가이던스
하회와 인당 시청시간 감소로 성장의 질이
관건. 광고 매출 성장성 입증이 주가 반등
의 열쇠.

알파벳, 2분기 실적 앞두고 긍정 전망

알파벳 실적은 빅테크 클라우드 업황의 선
행 지표로, 광고·클라우드 동반 성장 여부
와 자본지출 부담이 주가 방향을 가를 핵
심 변수다.

헬스케어 중립

템퍼스AI, 퍼스낼리스 15억달러 인수

템퍼스AI가 200억 달러 MRD 시장 선점을
위해 검증된 협업 파트너를 인수, 정밀종
양 진단 플랫폼 확장이 중장기 성장 동력
으로 작용할 전망.

BMS, 엔비디아와 신약개발 AI 팩토리

구축

제약사의 AI 인프라 대규모 투자는 엔비디
아 수요처 다변화와 AI 신약개발주
(ABSI·RXRX) 재평가의 촉매가 될 수 있
다.

BofA, 유나이티드헬스 목표가 512달

러 상향

31% 어닝 서프라이즈와 12% 가이던스 상
향, UHC·Optum 동반 마진 확대가 결합된
강한 실적 모멘텀으로, 헬스케어 서비스
대장주의 밸류에이션 재평가 여지가 부각
된다.

산업 긍정

안두릴·아처, 자율비행 VTOL '썬더' 공
개

아처의 방산 시장 확장은 매출 다각화 기
대 요인이나, 첫 비행이 2027년으로 상업
화까지 시간이 필요해 단기 실적보다 장기
성장 모멘텀 관점에서 접근할 필요가 있
다.

에어로바이런먼트, 美 육군 1.17억달

러 드론 수주

P550의 첫 본격 양산 계약 확보는 AVAV
무인기 사업의 실적 가시성을 높이며, 방
산 드론 수요 확대 국면에서 후속 물량 기
대감을 자극하는 긍정적 모멘텀이다.

크라토스, 엘로이에어 자율 화물기 생
산 맡는다

크라토스의 무인기 양산 역량이 상업 물류
로 확장되는 사례로, 방산 편중 매출 다변
화와 장기 수주 파이프라인 확보 관점에서
주목할 만하다.

소재 긍정

트럼프, 방산 핵심광물 해외조달 규제

강화

방산 국내조달 의무 강화는 MP·USAR 등
미국 핵심광물주에 직접 수혜. 정책 모멘
텀에 따른 관련주 수급 개선 주목.

금값 4천달러, 구조적 붕괴 아닌 금리

소비재 중립

中 배터리 소비세, 업계 구조조정 촉발

전망

소비세 부담이 이익 완충력이 약한 중소
배터리·ESS 업체에 집중되며, CATL 등 원
가·해외 비중 우위를 가진 선두 업체로의
시장 집중이 강화될 전망.

요약

작은 섹터도

신호는 남긴다

64건

라운드업으로 묶은 보도



06 · 데이터로 보기 · 한 도표가 말하는 오늘 280건 · 10개 섹터 · 00:00 KST 기준

한 도표가 말하는, 오늘 시장의 모양
10개 섹터 280건. 각 산업이 시장에 미칠 영향과 뉴스 분위기를 한 좌표에 올리면, 오늘 흐름이 한 장의 그림으로 정리

된다.

섹터 지도 — 시장 영향 × 뉴스 분위기

오른쪽일수록 시장 영향이 크고, 위쪽일수록 긍정적인 뉴스가 많
음

오른쪽  시장 영향이 큰 뉴
스가 많음

위쪽  긍정 해석 우세 색상  섹터 구분

45 63 82

−30

0

+40

시장 영향 →

뉴
스

 분
위

기

하드웨어 25건 · 영향 71 · 분위기 +25

반도체 119건 · 영향 70 · 분위기 +20

소프트웨어 32건 · 영향 65 · 분위기 +16

에너지 18건 · 영향 63 · 분위기 +6

금융 40건 · 영향 62 · 분위기 +7

소재 6건 · 영향 62 · 분위기 +17

소비재 2건 · 영향 62 · 분위기 +12

헬스케어 14건 · 영향 61 · 분위기 +7

커뮤니케이션 15건 · 영향 58 · 분위기 +12

산업 9건 · 영향 56 · 분위기 +19

오른쪽에 가까울수록 오늘 뉴스가 시장에 미칠 영향이 큰 섹터이고, 위쪽에 가까울수록 긍정 해석이 우세한 섹터다.

▸ 차트가 말하는 것

평균 임팩트가 가장 높은 섹터는 하드웨어다 (25
건, 평균 임팩트 71, 평균 감성 +25).

두 번째는 반도체 (119건, 평균 임팩트 70, 평균
감성 +20).

▸ 감성 분포

오늘은 모든 섹터의 평균 감성이 부정 임계(−5)를
넘지 않았다. 전체 평균 감성은 +16.

▸ 지켜볼 포인트

오늘의 도표에서 하드웨어이(가) 임팩트 축의 오
른쪽 끝에 위치한다. 이 섹터의 평균 감성(+25)이
향후 며칠 동안 유지되는지가 흐름 지속의 가늠자
다.

하드웨어 25건

시장 영향 71
뉴스 분위기 +25

긍정 해석이 우세해 후속 보
도 확인 가치가 큼

반도체 119건

시장 영향 70
뉴스 분위기 +20

긍정 해석이 우세해 후속 보
도 확인 가치가 큼

소프트웨어 32건

시장 영향 65
뉴스 분위기 +16

긍정 해석이 우세해 후속 보
도 확인 가치가 큼

에너지 18건

시장 영향 63
뉴스 분위기 +6

방향성보다 보도량과 임팩
트 변화 확인 필요

금융 40건

시장 영향 62
뉴스 분위기 +7

방향성보다 보도량과 임팩
트 변화 확인 필요



07 · 한눈에 보기 · 9개의 핵심 뉴스 2026.07.20 (월) · 중요 뉴스순

놓치면 안 되는 9개 , 한 페이지로.
긴 분석은 앞 페이지. 여기는 오늘 놓치면 안 되는 핵심만 — 무엇이, 왜 중요한지, 다음 신호는 무엇인지.

시장 영향 큼 긍정

01 · 주요 뉴스

메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족

지속

반도체 · AAPL ADI  · 긍정

HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메
모리 3사 실적 개선이 2028년 하반기까지 이어질 전
망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체인, TSMC
첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

2026년 3분기 DRAM 계약가가 전분기 대비 18~25% 급
등, 4분기엔 8~10%로 둔화되나 공급 과잉 전환은 아님 ·
신규 캐파 절반이 저수율 HBM으로…

왜 중요? 반도체에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위기
긍정 · 2026년 3분기 DRAM 계약가가 전분기 대비
18~25% 급등, 4분기엔 8~10%로 둔화되나 공급 과잉 전
환은 아님.

시장 영향 큼 긍정

02 · 주요 뉴스

후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우
려

에너지 · CVX OXY  · 긍정

홍해 원유 수송로 봉쇄 위협은 유가 상방 리스크로
에너지주에 우호적이나, 실제 이행 강도와 대체 경
로 확보 여부를 확인하며 항공·해운주 부담은 경계
할 필요.

예멘 후티 반군이 사우디아라비아에 대한 '해상 봉쇄'를
즉시 발효한다고 발표했다. · 사우디는 홍해 얀부항에서
약 450만 배럴/일을 수출하며 대부분 바브엘만데…

왜 중요? 에너지에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위기
긍정 · 예멘 후티 반군이 사우디아라비아에 대한 '해상 봉
쇄'를 즉시 발효한다고 발표했다..

시장 영향 큼 긍정

03 · 주요 뉴스

JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전
례없는 강세

하드웨어 · ANET CIFR  · 긍정

AI 인프라 수요 사이클이 2027년까지 이어질 가능
성이 높아 서버(델)·네트워킹(아리스타)·메모리 밸
류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드타임 장기화
는 공급업체 가격 협상력 강화를 시사한다.

JP모건이 미국 대형 VAR 점검 결과 네트워킹·데이터센터
·사이버보안·AI 전반에서 물량과 가격 모두 성장하며
2026~2027년 수주잔고가 전례 없는 수준이라…

왜 중요? 하드웨어에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위
기 긍정 · JP모건이 미국 대형 VAR 점검 결과 네트워킹·
데이터센터·사이버보안·AI 전반에서 물량과 가격 모두 성
장하며 2026~2027년 수주잔고가 전례…

시장 영향 큼 경계

04 · 주요 뉴스

미·이란 협상 파기, 유가 급등 확전 우려

에너지 · QQQ SPY  · 중립

지정학 리스크와 유가 급등이 동반될 경우 에너지·
방산은 방어적 상승, 위험자산은 변동성 확대가 예
상되므로 원유·방산 익스포저 점검이 유효하다.

7월 17일 미군 전사자 2명 이상 발생으로 미·이란 협상 프
레임이 사실상 붕괴됐다. · 트럼프는 2~3일 내 협상 불응
시 이란 인프라 폭격을 예고했고, 이란…

왜 중요? 에너지에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위기
경계 · 7월 17일 미군 전사자 2명 이상 발생으로 미·이란
협상 프레임이 사실상 붕괴됐다..

주목 중립

05 · 주요 뉴스

Mag7 실적, 美 증시 방향 가른다

소프트웨어 · AAPL ADBE  · 긍정

Mag7 실적과 AI CapEx 방향이 증시 향방을 결정.
MAGS ETF 65~70달러 구간을 심리적 지지·저항선
으로 주목할 필요.

알파벳·테슬라를 시작으로 Mag 7 실적 시즌 개막, 2분기
이익 YoY +31.1% 전망 · 애플·메타 주도로 7월 강한 반등
하며 다시 시장 안전자산 역할 부…

왜 중요? 소프트웨어에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분
위기 중립 · 알파벳·테슬라를 시작으로 Mag 7 실적 시즌
개막, 2분기 이익 YoY +31.1% 전망.

주목 긍정

06 · 주요 뉴스

골드만 “6월 물가로 7월 인상 소멸”
금융 · AAPL AMAT  · 중립

금리 인상 우려 완화는 위험자산에 우호적이나, 차
기 연준 의장의 소통 불확실성이 단기 변동성의 핵
심 변수다.

미국 6월 근원 PCE 3.3%, 근원 CPI 2.6%로 물가 둔화 확
인 · 골드만삭스 하치우스, 7월 FOMC 금리 인상 가능성
사실상 소멸 평가 · 차기 연…

왜 중요? 금융에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위기 긍
정 · 미국 6월 근원 PCE 3.3%, 근원 CPI 2.6%로 물가 둔
화 확인.

주목 중립

07 · 주요 뉴스

빅테크 실적시즌 개막, 알파벳·테슬라 주목

소프트웨어 · AXP GEV  · 중립

AI Capex의 실적 전환 여부가 이번 주 증시 방향을
결정한다. 알파벳·테슬라 가이던스와 AI 투자 지속
성에 주목하며, 반도체·산업재로의 확산 여부를 함
께 점검할 시점이다.

7월 22일 장 마감 후 알파벳과 테슬라 실적 발표로 빅테크
실적 시즌이 본격 개막하며, AI 투자가 실제 실적과
Capex·하반기 가이던스로 이어지는지가 핵심…

왜 중요? 소프트웨어에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분
위기 중립 · 7월 22일 장 마감 후 알파벳과 테슬라 실적 발
표로 빅테크 실적 시즌이 본격 개막하며, AI 투자가 실제
실적과 Capex·하반기 가이던스로 이…

주목 경계

08 · 주요 뉴스

법원, 파라마운트·WBD 1100억弗 딜 일시

제동

커뮤니케이션 · PSKY WBD  · 부정

1100억 달러 규모 미디어 딜의 법원 제동으로
PSKY·WBD 단기 변동성 확대가 불가피하며, 딜 무
산·재개 시나리오에 따른 리스크 관리가 요구된다.

법원이 파라마운트의 1100억 달러 규모 워너브라더스 디
스커버리 인수 딜을 일시 중단시켰다. · 이번 조치로 미디
어 업계 초대형 M&A의 성사 시점과 불확실성이…

왜 중요? 커뮤니케이션에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스
분위기 경계 · 법원이 파라마운트의 1100억 달러 규모 워
너브라더스 디스커버리 인수 딜을 일시 중단시켰다..

주목 긍정

09 · 주요 뉴스

AMD, TSMC 2나노로 서버·AI 추격

반도체 · AMD GOOGL  · 긍정

2나노 전환과 MI 시리즈 로드맵으로 AMD가 인텔·
엔비디아를 동시 압박. TSMC 캐파 재배분 가능성
은 추가 촉매로, AI 가속기 실제 채택 추이가 관전 포
인트.

AMD가 TSMC 2나노 공정 기반 차세대 EPYC 'Venice' 서
버 CPU와 Instinct MI450·MI455 AI 가속기를 공개했다. ·
인텔의 18…

왜 중요? 반도체에서 이어지는 주요 뉴스 · 뉴스 분위기
긍정 · AMD가 TSMC 2나노 공정 기반 차세대 EPYC
'Venice' 서버 CPU와 Instinct MI450·MI455 AI 가속기를
공개했다..

확인 신호 01

메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속

AAPL ADI ALAB ALB HBM 전환에 따른 구조적
DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적 개선이 2028년 하
반기까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸
류체인, TSMC 첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

확인 신호 02

후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우려

CVX OXY USO XOM 홍해 원유 수송로 봉쇄 위협
은 유가 상방 리스크로 에너지주에 우호적이나, 실제 이행
강도와 대체 경로 확보 여부를 확인하며 항공·해운주 부담
은 경계할 필요.

확인 신호 03

JP모건 채널점검, AI·데이터센터 수요 전례없

는 강세

ANET CIFR CLSK CRWV AI 인프라 수요 사이클이
2027년까지 이어질 가능성이 높아 서버(델)·네트워킹(아
리스타)·메모리 밸류체인의 실적 상향 여지가 크며, 리드
타임 장기화는 공급업체 가격 협상력 강화를 시사한다.



10 · 리스크 브리프 부정 시그널 12건 · 위험지수 27

오늘의 리스크 신호.
오늘 임팩트 60 이상 · 감성 40 미만 기사 12건. 이를 포함한 부정 신호 클러스터 9건. 종합 위험 지수 27점.

27
위험 지수

전일 — · 7일 평균 —

가장 큰 부정 시그널은 미-이란 격화·중국 AI·원화 국제화 로드맵다 (임팩트 74, 감성 −25, 금

융). 단기적으로 중동 리스크에 따른 유가 강세·리스크오프에 대비하고, 중국 AI 모델 경쟁 심화

가 미 반도체주 변동성으로 이어질지 주시할 필요.

두 번째 부정 시그널은 美 증시 일제히 하락, 반도체 약세 (임팩트 60, 금융). 지수 동반 하락과

반도체·EDA 급락으로 단기 위험회피 국면. 방어적 팩터와 보험·에너지 상대강세에 주목.

세 번째 부정 시그널은 국채금리가 대신한 긴축, 연준 매파 강화 (임팩트 68, 금융).

종합하면, 오늘 집계된 임팩트 60 이상 · 감성 40 미만 기사는 12건이며, 이를 포함한 부정 신호

클러스터는 9건이다. 종합 위험 지수는 27점.

반도체 AAPL ADI ALAB

메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속

왜 부담인가. HBM 전환에 따른 구조적 DRAM 공급 부족으로 메모리 3사 실적
개선이 2028년 하반기까지 이어질 전망. 마이크론과 SK하이닉스·삼성 밸류체
인, TSMC 첨단 패키징이 핵심 수혜주다.

원문 근거. AI 서버 수요 폭증이 메모리 시장을 강력한 상승 사이클로 밀어 올
리고 있다. HBM(고대역폭메모리)이 기존 범용 DRAM의 생산 능력을 잠식하면
서 빚어진 공급 부족이 2028년까지 이어질 것이라는 전망이 나왔다. 가격 흐름
을 보면 2026년 3분기 DRAM 계약가는 전분기 대비 18~25% 급등할 것으로
예상된다. 4…

에너지 QQQ SPY USO

미·이란 협상 파기, 유가 급등 확전 우려

왜 부담인가. 지정학 리스크와 유가 급등이 동반될 경우 에너지·방산은 방어적
상승, 위험자산은 변동성 확대가 예상되므로 원유·방산 익스포저 점검이 유효
하다.

원문 근거. 미국과 이란 사이에 유지되던 협상 프레임이 사실상 붕괴 단계에 접
어들었다. 그동안 양측은 호르무즈 해협 통제권을 둘러싼 군사적 마찰이 심화
되는 와중에도 협상 기구를 설치·유지하며 대화의 틀을 지켜왔다. 국면을 바꾼
것은 7월 17일 발생한 미군 전사자였다. 2명 이상의 사망자가 나오면서 상황이
급변했다. 미국 정치·군사…

금융 AAPL AMAT AMD

골드만 “6월 물가로 7월 인상 소멸”
왜 부담인가. 금리 인상 우려 완화는 위험자산에 우호적이나, 차기 연준 의장의
소통 불확실성이 단기 변동성의 핵심 변수다.

원문 근거. 미국의 물가 압력이 뚜렷하게 완화되면서 통화정책 경로를 둘러싼
시장의 시선이 다시 연방준비제도로 쏠리고 있다. 6월 근원 개인소비지출
(PCE) 물가는 전년 대비 3.3%, 근원 소비자물가지수(CPI)는 2.6%까지 낮아지
며 인플레이션 둔화 추세를 재확인했다. 골드만삭스 수석 이코노미스트 얀 하
치우스는 이 같은 물가 개선…

오늘의 경계 신호

주의 뉴스 산업 관련 보도 영향 분위기

메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속 반도체 104건 45–85 +21

미·이란 협상 파기, 유가 급등 확전 우려 에너지 5건 62–80 −5

골드만 “6월 물가로 7월 인상 소멸” 금융 8건 55–78 +6



11 · 부록 · 전체 기사 인덱스 1/2 2026-07-20 · 전체 280건

전체 기사 인덱스

오늘 보도된 280건의 모든 뉴스를 섹터별로 정리. 오늘 시장에서 중요하게 볼 뉴스 순.

매크로 106건

23:02 긍정 MU

메모리 슈퍼사이클, 2028년까지 공급부족 지속

2026년 3분기 DRAM 계약가가 전분기 대비 18~25% 급등, 4분기엔…

11:38 긍정 MU

모건스탠리 "메모리 공급난 심화, DRAM 25%↑"
모건스탠리 조셉 무어, 데이터센터 공급망 접촉 결과 메모리 부족 완화 조짐 전…

12:30 긍정 XOM

후티, 사우디 해상봉쇄 선언…유가 급등 우려

예멘 후티 반군이 사우디아라비아에 대한 '해상 봉쇄'를 즉시 발효한다고 발표했…

14:14 긍정 NVDA

KeyBanc, AI 반도체 수요 GPU 넘어 전방위 확산

KeyBanc 2Q26 반도체 프리뷰: DRAM·NAND 가격 상승과 메모리…

테크 트렌드 35건

09:18 긍정 NVDA

엔비디아 루빈 CMX, NAND 수요 폭발 견인

엔비디아 CMX는 576개 SSD로 총 9,600TB 저장용량을 탑재 · CM…

23:26 긍정 NVDA

키미 쇼크, 반도체엔 오히려 호재

중국 문샷의 신규 AI 모델 Kimi K3가 앤트로픽·오픈AI급 성능을 보이며…

03:22 긍정 NVDA

Kimi K3 '제본스 역설', 칩·메모리 수요 확대 전망

씨티·뱅크오브아메리카는 저가·고성능 Kimi K3가 AI 칩 수요를 줄이기보다…

11:44 긍정 NVDA

키미 K3, 메모리 대규모 수요 유발 전망

중국 문샷 AI의 키미 K3는 연산보다 메모리 중심 모델로, 파라미터만 약 1…

반도체 57건

13:54 긍정 MU

KeyBanc, 메모리 초강세·마이크론 PT $1,750 제시

KeyBanc는 DRAM·NAND 가격 상승 기조가 최소 2028년까지 지속될…

23:54 긍정 NVDA

스페이스X, 엔비디아 GB300 AI서버 13000대 발주

스페이스X가 엔비디아 GB300 기반 AI 서버를 대만 폭스콘에 첫 발주했다…

00:06 긍정 TSM

TSMC, 美 애리조나 2650억 달러 추가 투자

TSMC가 미국 애리조나 공장에 1,000억 달러를 추가 투입해 총 미국 투자…

13:48 긍정 INTC

KeyBanc 2Q26 반도체 실적 프리뷰

KeyBanc가 AI·데이터센터·아날로그 수요 호조로 반도체 업종 강세를 전망…

하드웨어 22건

23:16 긍정 NVDA

폭스콘, 스페이스X GB300 AI서버 수주

폭스콘(홍하이)이 스페이스X의 차세대 AI 서버 제조 계약을 처음으로 수주하며…

23:43 긍정 NVDA

폭스콘, 스페이스X AI서버 대형 수주

폭스콘이 스페이스X의 AI 서버 제조 계약을 처음으로 수주했다. · 엔비디아…

11:23 긍정 IREN

IREN, 28억달러 AI 클라우드 계약 체결

IREN이 주요 AI 개발사들과 총계약가치 28억달러 규모의 다년 클라우드 서…

11:27 긍정 IREN

IREN, AI 계약 28억달러 수주

IREN이 주요 AI 개발사들과 총 28억 달러 규모의 신규 고객 계약을 체결…

커뮤니케이션 15건

17:11 경계 PSKY

법원, 파라마운트·WBD 1100억弗 딜 일시 제동

법원이 파라마운트의 1100억 달러 규모 워너브라더스 디스커버리 인수 딜을 일…

08:07 중립 NFLX

넷플릭스 2Q 양호했으나 성장 둔화 우려

FY2Q26 매출 125.6억 달러(YoY +13.4%), 영업이익 41.9억…

11:53 긍정 GOOGL

알파벳, 2분기 실적 앞두고 긍정 전망

Monness Crespi Hardt는 알파벳이 디지털 광고 성장세를 주도할…

20:23 긍정 GOOGL

울프리서치, 알파벳 실적 서프라이즈 전망

울프리서치가 알파벳에 대한 Outperform 의견과 목표가 460달러를 재확…

소프트웨어 14건

22:00 긍정 META

메타·앤스로픽 100억달러 AI 인프라 협상

메타가 앤스로픽과 약 100억달러 규모의 AI 컴퓨팅 인프라 공급 계약을 논의…

00:39 긍정 BABA

알리바바 2.4조 파라미터 Qwen3.8 공개

알리바바가 2조4천억 파라미터 규모의 차세대 플래그십 AI 모델 Qwen3.8…

02:59 긍정 CDNS

케이던스, 세계 첫 반도체-시스템 AI 슈퍼에이전트 공개

케이던스가 PCB·첨단 패키징 설계 전용 에이전트형 AI 플랫폼 'AuraSt…

10:47 긍정 MSFT

CLSA, MS 매수·목표가 535달러 제시

CLSA가 마이크로소프트에 대해 커버리지를 개시하며 'Outperform' 투…

다음 페이지에 계속 헬스케어 · 산업 · 에너지 · 금융 · 소재 · 소비재
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오늘 보도된 280건의 모든 뉴스를 섹터별로 정리. 오늘 시장에서 중요하게 볼 뉴스 순.

헬스케어 14건

12:18 긍정 BMY

BMS, 엔비디아와 신약개발 AI 팩토리 구축

브리스톨마이어스스퀴브(BMS)가 엔비디아와 손잡고 생명과학 분야 최강 규모의…

12:45 긍정 TEM

템퍼스AI, 퍼스낼리스 15억달러 인수

템퍼스AI가 암 진단기업 퍼스낼리스를 15억 달러에 인수 · 퍼스낼리스 주주는…

17:49 긍정 UNH

BofA, 유나이티드헬스 목표가 512달러 상향

BofA증권이 유나이티드헬스그룹(UNH)에 대한 '매수' 의견을 유지하며 목표…

11:27 긍정 BMY

BMS, 엔비디아 AI 인프라로 신약개발 가속

브리스톨 마이어스 스퀴브(BMS)가 엔비디아 DGX SuperPOD를 도입해…

산업 8건

11:40 긍정 ACHR

안두릴·아처, 자율비행 VTOL '썬더' 공개

안두릴과 아처(ACHR)가 국방·상업용 자율비행 VTOL 플랫폼을 공동 공개했…

13:23 긍정 AVAV

에어로바이런먼트, 美 육군 1.17억달러 드론 수주

에어로바이런먼트(AVAV)가 미 육군으로부터 1억1730만 달러 규모의 P55…

11:27 긍정 KTOS

크라토스, 엘로이에어 자율 화물기 생산 맡는다

크라토스가 엘로이에어의 차파랄 자율 화물기를 캘리포니아에서 독점 생산한다 ·…

22:26 긍정

스페이스X 스타십 13차 시험비행 예고

스페이스X가 스타십의 13번째 시험비행을 준비 중이다. · 발사 목표 시점은…

에너지 5건

11:01 긍정 FSLR

TD코웬, 퍼스트솔라 매수·목표가 253달러 유지

TD코웬이 퍼스트솔라(FSLR)에 대해 매수 의견과 목표주가 253달러를 유지…

11:01 경계 ENPH

TD코웬, 엔페이즈 목표가 48달러로 대폭 하향

TD코웬이 엔페이즈 에너지에 대한 투자의견 '보유(Hold)'를 유지했다. ·…

11:01 중립 NXT

TD코웬, 넥스트래커 목표가 $118로 하향

TD코웬이 넥스트래커(NXT) 투자의견 '보유(Hold)'를 유지했다. · 목…

11:01 중립 BE

TD코웬, 블룸에너지 '보유' 유지

TD코웬이 블룸에너지(BE)에 대해 투자의견 '보유(Hold)'를 재확인하고…

금융 2건

12:44 긍정 BMNR

비트마인, 이더리움 공급량 4.8% 보유

비트마인이 총 115억 달러 규모의 암호화폐·현금·증권 자산을 보유하며 이더리…

11:26 긍정 HOOD

번스타인, 로빈후드 목표가 160달러 상향

번스타인이 로빈후드에 대해 Outperform 의견을 유지하며 목표주가를 기존…

소재 1건

00:56 긍정 TSM

TSMC 소재사 AEMC, 1400억 신공장 투자

TSMC 핵심 소재 공급사 AEMC가 대만 룽탄 과학단지에 NT$45.2억(1…

소비재 1건

12:44 긍정 AMZN

트루이스트, 아마존 매수·목표가 320달러 유지

트루이스트증권이 아마존에 대한 '매수' 의견과 목표주가 320달러를 재확인했다…

전체 기사 인덱스 끝 모든 섹터 요약을 확인했습니다.
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